OZ VARLIK HESAPLAMA

Anonim ve limited sirketlerin finansal durumunun bozulmasi halinde kotiiye giden
mali durum hakkinda pay sahiplerinin/ortaklarin bilgilendirilmesi ve genel kurulca sirketin mali
durumunu iyilestirici tedbirlerin alinmasi i¢in 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununda bazi kurallar
ongoriilmiistiir. S6z konusu kurallarin amaci; sirket sermayesinin, pay sahiplerinin/ortaklarin

ve alacaklilarin korunmasidir.
Bu kapsamda anilan Kanunun 376 nc1 maddesinde;

“(1) Son yullik bilan¢odan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisimin zarar
sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, yonetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya ¢cagirir

ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici 6nlemleri sunar.

(2) Son yillik bilan¢oya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin tigte ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig: takdirde, derhal toplantiya ¢agrilan genel kurul,
sermayenin tigte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde

sirket kendiliginden sona erer.

(3) Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa,
yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina gére hem de muhtemel satis
fiyatlart iizerinden bir ara bilango ¢ikartir. Bu bilan¢odan aktiflerin, sirket alacaklhilarimin
alacaklarim karsilamaya yetmediginin anlasilmast halinde, yonetim kurulu, bu durumu sirket
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini ister. Megerki,
iflas kararimin verilmesinden once, sirketin agigimi karsilayacak ve borca batik durumunu
ortadan kaldiracak tutardaki sirket bor¢larimin alacaklilari, alacaklarimin sirasinin diger tiim
alacaklilarin swrasindan sonraki siraya konulmasini yazili olarak kabul etmis ve bu beyanin
veya sozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gecerliligi, yonetim kurulu tarafindan iflas isteminin
bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce dogrulanmis olsun. Aksi halde mahkemeye

bilirkisi incelemesi icin yapilmis bagvuru, iflas bildirimi olarak kabul olunur.”
hiikkmiine yer verilmistir.
Mezkdr hiikiim uyarinca sirketin sermayesinin kayba ugrayip ugramadigi veya borca

batik durumda olup olmadigmin tespitinde sirket 6z varligimin hesaplanmasi 6nem arz
etmektedir.



Ote yandan, Ticaret Sicili Yonetmeligine gore de; anonim ve limited sirketlerde
sermaye artirirminda, sermayenin azaltilmasi ile artirnminin es zamanli olarak yapildig
durumlarda ve ayrica birlesme ve tiir degistirme islemlerinde sermayenin karsiliksiz kalip
kalmadigina ve sirket 6z varligimin tespitine iliskin yeminli mali miisavir veya serbest
muhasebeci mali miisavir raporunun ya da denetime tabi sirketlerde denet¢inin bu tespitlere

iliskin raporunun ticaret sicili miidiirliigline verilmesi gerekmektedir.

Bu baglamda, 6z varlik hesaplamasimin ne sekilde yapildiginin sicili miidiirligi
personelince bilinmesi zarureti bulunmaktadir.

‘Oz sermaye’ veya ‘6z kaynak’ olarak da isimlendirilen ‘6z varlik’, 213 sayili Vergi
Usul Kanununun 192 nci maddesinde, “Aktif toplam ile bor¢lar arasindaki fark, miitesebbisin
isletmeye mevzu varligini (6z sermayeyi) teskil eder. Oz sermaye pasif tablosuna kaydolunur ve
bu suretle aktif ve pasif tablolarimn toplamlar: denklesir. Ihtiyatlar ve kdr ayri géosterilseler

dahi oz sermayenin ciiziileri sayilirlar.” seklinde agiklanmaktadir. Buna gore;
Oz varlik = Toplam Aktifler — Toplam Borglar

= Toplam Aktifler (Donen Varliklar +Duran Varliklar) — Toplam Borglar (Kisa Vadeli
Yabanci Kaynaklar + Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar)

seklinde formiillestirilebilir.

Ornek: Bir anonim sirketin donen varliklart 400.000.-TL, duran varliklari
300.000.TL, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar1 500.000.TL ise bu sirketin 6z varligi;

(400.000 + 300.000) — 500.000 = 200.000 TL’dir.

Ornek: Bir limited sirketin aktif toplam1 1.000.000.-TL, toplam borglar1 ise
1.300.000.TL ise bu sirketin 6z varhigi;

1.000.000 — 1.300.000 = -300.000 TL"dir.
Diger taraftan, bir sermaye sirketinin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nc1

maddesi baglaminda sermaye kaybi ve/veya borca batiklik durumunun tespiti 6z varliga gore
yapilmaktadir.



1. Sermave ile Kanuni Yedek Akceler Toplaminin Yarisinin Zarar Sebebiyle

Karsiliksiz Kalmasi:

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalip
kalmadiginin tespiti i¢in; sirket aktifleri toplamindan borglar ¢ikarildiktan sonra kalan 6z
varligin, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin yarisina esit veya bu tutardan ¢ok ve iicte
ikisinden az olmasi gerekir.

Hesaplama: Aktif toplam1 — Borglar < (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) / 2

Ornek: Sirketin aktifleri 100.000 TL, bor¢lar1 60.000 TL, esas sermayesi 70.000 TL,
kanuni yedekleri 20.000 TL ise,

Sirketin 6z varlig1 (100.000-60.000) = 40.000 TL olup, bu miktar sermaye ve kanuni
yedekler toplaminin yarisi olan (70.000+20.000) / 2= 45.000 TL’den daha kii¢iik oldugundan

sirkette Y4 sermaye kaybi ger¢eklesmistir.

2. Sermaye ile Kanuni Yedek Akceler Toplamimin Ucte ikisinin Zarar Sebebiyle

Karsiliksiz Kalmasi:

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin {igte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kalip kalmadiginin tespiti i¢in; sirket aktifleri toplamindan borglari ¢ikarildiktan sonra kalan 6z
varligin, sermaye ve kanuni yedek akceler toplaminin {igte ikisine esit veya bu tutardan ¢ok
olmasi gerekir.

Hesaplama: Aktif toplam1 — Borglar < (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) /3

Ornek: Sirketin aktifleri 300.000 TL, borglart 270.000 TL, esas sermayesi 100.000
TL, kanuni yedekleri 20.000 TL ise,

Sirketin 6z varligi (300.000-270.000) = 30.000 TL olup, bu miktar sermaye ve kanuni
yedekler toplaminin tigte biri olan (100.000+20.000) / 3= 40.000 TL’den daha kii¢iik

oldugundan sirkette tigte iki sermaye kaybi1 gergeklesmistir.

3. Sirketin Aktiflerinin Borclarimi Karsilamava Yetmemesi:

Sirketin borca batik durumda bulundugunun, bir bagka ifadeyle aktiflerin, sirket

alacaklilarinin alacaklarini karsilamaya yetmediginin tespiti i¢in; hem isletmenin devamlilig1



esasina gore hem de muhtemel satis fiyatlari tizerinden ¢ikarilan ara bilango dogrultusunda

aktiflerin, sirket alacaklilarinin alacaklarini karsilamaya yetmemesi gerekir.

Hesaplama: Aktif toplami < Borglar

veya

Hesaplama: Aktif toplam1 — Borglar <0

4. Sermaye Artirim Tutarinin Hesaplanmasi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nc1t maddesi kapsaminda sermayenin kayb1
veya borca batik olma durumlarinda uyulacak usul ve esaslar, Ticaret Bakanliginca yliriirliige
konulan ‘6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanununun 376 nc1 Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig’ ile belirlenmistir.

Anilan Teblig uyarinca, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi halinde yonetim organinin, sirketin mali durumundaki
kotiilesmeyi ortadan kaldirmak veya en azindan etkilerini hafifletmek amaciyla, uygun gérdiigi
sermayenin tamamlanmasi, sermaye artirimi, bazi iretim birimlerinin veya boliimlerinin
kapatilmas1 ya da kiigiiltiilmesi, istiraklerin satisi, pazarlama sisteminin degistirilmesi gibi
tyilestirici Onlemleri alternatifli ve karsilastirmali olarak ayni genel kurula sunmasi ve

aciklamasi gerekmektedir.

Zararin, sermaye ile kanuni yedek akg¢eler toplaminin tigte ikisine esit veya bu tutardan
cok olmasi1 halinde ise toplantiya ¢agrilan genel kurul; sermaye azaltimi yapilmasina,

sermayenin tamamlanmasina veya sermayenin artirilmasina karar verebilmektedir.
Sermayenin artirilmasi ile ilgili olarak s6z konusu Tebligin 10 uncu maddesinde;

“(1) Halka a¢ik anonim gsirketler icin sermaye piyasasi mevzuatt hiikiimleri sakl

kalmak kaydiyla genel kurul tarafindan,

a) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi ile birlikte eg
zamanly olarak istenilen tutarda artirimina karar verilebilir. Sermayenin azaltilmasi iglemi ile
birlikte es zamanli sermaye artirnrminda nakdi sermaye taahhiidii Kanunun 344 iincii ve 585 inci

maddelerine uygun olarak dédenir.



b) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmast yoluna gidilmeden
sermaye artirtmina karar verilebilir. Bu sekilde yapilacak sermaye artiriminda, tescil edilecek
sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisimin 6zvarlik icerisinde korunmasini

saglayacak tutarin sermaye artirimnin tescilinden once édenmesi zorunludur.

c¢) Aymi genel kurul toplantisinda, bedelleri tamamen odenmek suretiyle, (b)
bendindeki kosul aranmaksizin, sermayenin istenilen diizeyde artirilmasina ve daha sonra
azaltilmasina karar verilebilir. Bu sekilde ger¢eklestirilecek islemler sonucunda, tescil edilecek
sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin ozvarlik ig¢inde korunmasi
zorunludur.”

hiikmii yer almaktadir.

Ornek: (Oz varligin eksi olmas1 durumunda)

Sermaye: 80.000 TL

Oz varlik: -30.000 TL (eksi)

Formiil: (Sermaye + Oz varlik) x 2 = Son Sermaye

(80.000 + 30.000) x 2 =220.000 TL’dir. Sermayenin en az 220.000 TL’ye ¢ikarilmasi
gerekli olup, artan 140.000 TL nin tamami1 6denmelidir. Bu durumda 140.000 TL 6denmesi ile
birlikte Tebligde bahsedilen sekilde son sermaye 220.000 TL’nin yaris1 olan 110.000 TL ve
kayip olan 30.000 TL karsilanmis olmaktadir.

Ornek: (Oz varligin art1 olup md. 376 kapsaminda olmasi durumunda)

Sermaye: 100.000 TL

Oz varlik: 20.000 TL (art1)

Formiil: (Mevcut sermayenin yarisi - Oz varlik) x 2 = Artirilacak Sermaye Miktari

(50.000 TL - 20.000 TL) x 2 = 60.000 TL’dir. Sermayenin en az 100.000 TL + 60.000
TL = 160.000 TL’ye ¢ikarilmas1 gerekli olup, artan 60.000 TL nin tamami 6denmelidir. Bu

durumda 6denen 60.000 TL’ye mevcut 6z varlik olan 20.000 TL eklendiginde toplam 80.000
TL ile Tebligde bahsedilen sekilde son sermayenin yarisi karsilanmig olmaktadir.



Diger taraftan, 01/01/2024 tarihine kadar, Tiirk Ticaret Kanununun 376 nc1 maddesi
kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iligskin yapilan hesaplamalarda,
heniiz ifa edilmemis yabanc1 para cinsi yiikiimliiliiklerden dogan kur farki zararlarinin tamami
ile 2020 ve 2021 yillarinda tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar
ve personel giderlerinin toplaminin yaris1 dikkate alinmayabilmekte, bu tutarlarin
belirlenmesinde miikerrerlik olusmayacak sekilde hesaplama yapilmasi gerekmektedir. Bunun
yaninda, bu kapsamda yapilacak hesaplamalara iliskin olarak hazirlanan finansal tablolarda
herhangi bir kayda yer verilmeyerek bu durumun bilgi mahiyetinde dipnotlarda gosterilmesi
icap etmektedir.



